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I KAMO S NOVCEM

EVO STO SE VISE ISPLATI Ulagaéi u
fondove u tri godine zaradili od 8 do 15 posto
uloga, a stedise u banci tek 1%

Dean Zuggi¢ 19.08.2017.u 18:16

Dok se kamate na orocenu stednju kre¢u od 0,3 do maksimalno 1 posto,
fondovi biljeze velike prinose i polako vracaju povjerenje poljuljano u krizi

Kako se kamate na orocenu kunsku Stednju u Hrvatskoj kre¢u od 0,3 do 1 posto,
istrazili smo u koje druge oblike imovine gradani mogu uloZiti svoj tesko zaradeni
novac ostvariti vie prinose. Jedno od rjesenja je i ulaganje u fondove.

Valja podsjetiti da su zlatno doba investicijski fondovi u Hrvatskoj imali do svjetske
financijske krize 2008., nakon ¢ega su zbog drastiénog pada napuhanih cijena
dionica jako izgubili na vrijednosti te su, oito, na duzi rok izgubili ire povjerenje
investitora, posebno obiénih gradana. Posljedica je to ¢injenice da su investicijske
fondove prije krize mnogi dozivijavali kao priliku za laku zaradu jer su neki od njih u
najboljim godinama nudili i dvoznamenkaste povrate pa ste u samo 3-4 godine mogli
udvostruiti ulozeno, no jos je tada ozbil i bolje upuéenim bilo
jasno da je takvo stanje dugoroéno neodrzivo. Danas se hrvatski investicijski
fondovi, posebno dionicki, vracaju popriliéno respektabilnim prosjeénim povratima.

Rast imovine

Pet najboljih dionickih fondova u zadnje je tri godine imalo prosjeéan godisnji prinos
od ¢ak 15 do 8%. Ne trebaju se sramiti ni menadzeri koji vode mjesovite fondove jer
su investitorima godi$nje u prosjeku vracali 10-ak do 5%, $to je €ak i uz relativno
visoke naknade vrlo lijep povrat. | sigumiji obveznicki fondovi visestruko su svojim
povratima nadmasivali kamate u hrvatskim bankama.

- Godina 2016. i pocetak 2017. bile su iznimno dobre $to se ti¢e prinosa fondova i
rasta imovine pod upravljanjem. Tijekom 2016. ve¢ina novih uplata i$la je u
obvezni¢ke fondove koji su na neki naéin bili zamjena ulagaéima za izrazito niske
kamate koje su dobivali na depozite u bankama - rekla je Lidija Grbesi¢, &lanica
Uprave HPB Investa.

Za konzervativnije ulagace kojima su dionicki fondovi prerizi¢ni, obvezniéki fondovi
predstavijaju dobru alternativu u odnosu na tednju u banci. Prinosi u hrvatskim
obvezniékim fondovima kretali su se i do 5% u zadnjih 12 mjeseci. S druge strane,
dioni¢ki fondovi su imali vise prinose od obveznickih, ali su i vie riziéni. Gotovo svi
hrvatski dioni¢ki fondovi imali su pozitivne prinose u zadnjih 12 mjeseci, a neki od
njih i vide od 10 posto. Na hrvatskom trzistu postoje i mjesoviti fondovi koji
djelomiéno ulazu u dionice, a dio novca u obveznice. Njihovi prinosi su u prosjeku
bili vii nego u obveznickim fondovima, a manji nego u dioniékim. Krajem prosle
godine u Hrvatskoj investitori su se “pomamili” za turistiékim dionicama uoci
oekivanja bolje turisticke sezone. Medutim, zbog krize u Agrokoru ulagadi su postali
oprezni u svojim odlukama. No, Zenje na trzistu se ipak polako
mijenja. - U drugoj polovici godine zamijecen je optimizam ulagaca u vidu povratka
interesa za ulaganjem, poglavito u obvezni¢ke i mjedovite fondove, dok znaéajniji
interes za dionikim fondovima jo$ nije zabiljeZen tj. povracen - rekli su iz PBZ
Investa.

- Interes se polako vraca, posebno u fondove koji nisu izlozeni Agrokorovim
vrijednosnicama, ali odugovlagenje konaénog rjesenja u Agrokoru sigumo nece
pridonijeti razvoju i rastu fondovske industrije - istaknuo je Alan Sembera iz Global
Investa. U svjetskoj financijskoj industriji postoji jo$ jedan oblik fondova - indeksni
fondovi.

Prinosi hrvatskih dionickih, mjeSovitih i obveznickih fondova

Ime fonda Prosje¢ni godisnji Prinos u zadnjih
prinos u posljednje 12 mjeseci (u %)

3 godine (u %)

Dioni¢ki fondovi
Capital Breeder 15,33 17,55

InterCapital SEE Equity 12,43 21,27
Allianz Equity 9,42 10,97

HPB Dionicki 9,16 9,81
Addiko Growth 8'62 6'21




KD Balanced 4,80 5,51

Obveznicki fondovi
PBZ Bond fond 512 4,91

InterCapital Bond 4,50 4,68
Addiko Conservative 4,29 4,25
HPB Obvezni¢ki 414 3,46
Erste Adriatic Bond 3,85 2,02
Pasivno upravljanje
Rije¢ je o ima koji kao uspt vrijednost za je povrata na

ulaganje koriste prinose dioni¢kih, obveznigkih i drugih indeksa. Umjesto da se
biraju specifiéne dionice poput Applea ili Google, dioni¢ki indeksni fondovi prate
cijelo trzite i u svome sastavu imaju najlakse unovéive dionice.

- Ako ne Zelite svaki dan pratiti kretanje vrijednosti vaseg portfelja i ne Zelite platiti
savjetnika, onda su indeksni fondovi dobar izbor, ovisno o vasim ciljevima ulaganja -
rekao nam je jedan sugovomik iz brokerskih krugova.

Primjerice, u Hrvatskoj postoji jedan takav indeksni fond - OTP Indeksni. Taj fond
preteZito ulaze u dionice koje se nalaze u sastavu CROBEX-a te sukladno omjerima
koji su njime odredeni, stoji u obrazloZenju na stanicama OTP Investa. Fond OTP
Indeksni imao je u posljednje tri godine prosje¢an prinos od 4,84 posto, a u zadnjih
12 mjeseci 6,5 posto.

Niske naknade

Prednost indeksnih fondova jest §to u pravilu imaju nize naknade od aktivnih
fondova. U Hrvatskoj se naknade dionickih fondova s aktivnim upravljanjem kre¢u od
jedan do dva posto godinje. Indeksni fondovi se pasivno upravljaju. Oni ne
pokusavaju “pobijediti” trziste, odnosno rasti brze od prosjeka kretanja cijena svih
dionica. Ipak, pitanje je isplati li se gradanima uloZiti u fond koji ne Zeli imati vise
prinose od ostalih.

- Za velika i efikasna trZista, poput americkog i europskog, bolja je pasivna strategija
nego aktivna. Za manja trzista koja su relativno neefikasna poput onih u zemljama
regije uvijek je bolja aktivna strategija - istaknuo je nas sugovomik iz jednog velikog
investicijskog fonda.

Prosle godine investitori su povukli 340 milijardi dolara iz fondova kojima se aktivno

upravlja i investirali vise od 500 milijardi dolara u ameri¢ke indeksne fondove, prenio
je nedavno Wall Street Journal. A oéekuje se da ¢e popularnost indeksnih fondova u
svijetu jos vise rasti.

Na europskim i ameri¢kim trzistima gotovo je nemoguce da e svi aktivni fondovi
imati vi$e prinose od prosjeka trzista. Dapaée, prema nedavnom pisanju CNBC-a,
dvije trecine upravitelja aktivnih ameri¢kih fondova imalo je lani nize prinose od S&P
ulaganje u indeksne fondove postalo uobi¢ajeno. Jedan od ve¢ih americkih
indeksnih fondova je Vanguard Total Stock Market Index koji daje preslike cijelog
americkog trzista. Naknada je 0,05 posto godisnje.
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